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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los accionistas de Club de Campo Villa de Madrid, S.A.

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de Club de Campo Villa de Madrid, $.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de la Sociedad a 31de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de confarmidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segin lo
exigide por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han cencurrido situacicnes o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa regutadora, hayan afectado
a la necesaria independencia de mode que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos ebtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como (08 riesgos de incorreccidén material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamaes una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos por prestacién de servicios (véase nota 19.a)

El reconocimiento de ingresos por prestacion de servicios es un érea significativa y susceptible de
incorreccidn material dehido al elevado nimero de transacciones gue la Sociedad realiza durante el
ejercicio, por lo que la hemos considerado un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion del
disefo e implementacién de los controles sobre el proceso de reconacimiento de ingresos, v la
realizacion de pruebas sobre dichos controles. Asimismo, hemos realizado pruebas de detalle sobre
los ingresos reconacidos para una muestra de transacciones. Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales,

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenidc en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciongs materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 v su
contenido y presentacion son conformes a la noermativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de infermacidn financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, Ios administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcicnamiento y utilizande el principio
contable de empresa en funcignamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alte grado de sequridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladera de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ta actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaha, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

— Obtenemos cenocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control internc de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v |a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspendiente informacion revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinidn meodificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos ¢ condiciones futuros pueden ser
ja causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamaos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
infoermacién revelada, y silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contrel interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Club
de Campo Villa de Madrid, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, 10s riesgos
considerados mas significativos.

Describimos es0s riesgos en nuestro informe de auditoria salve que las dispoesiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C n° S0702
AUDITORZES

KPMG AUDITORES, S.L.

Beatriz Sanchez Sanchez 2019 Nam. 0911905753
96,00 EUR

Inscrito en el R.O.A.C n° 23591

26 de abril de 2019
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CLUB DE CA!

PO VILLA DE MADRID, S.A.
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

Balance

al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en euros)

Activo

inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Inmevilizado material
Terrenos
Construcciones

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario, y otro inmovilizade material

Inmovilizado en curso

inversiones financieras a largo piazo
Otros activos financieros

Activos por impuestos diferidos

Total acivos no corrientes

Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupg y asociadas corto
Deudores varios

Personal

Activos por impuestos corriente

Otros créditos con las Administraciones. Pablicas
Otros

Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidas equivalentas
Tesorearia

Total activos corrientes

Total activo

Nota 2018 2017
5 122.470,80 131.912,77
122.470,80 131.912,77
6 17.323.892,60  16.696.039,63
3.016.119,15 3.016.119,15
10.759.371,42 8.580.183,85
2.783.183,72 2.600.906,40
765.218,31 2.498.830,23
10 3.058,38 3.058,38
3.058,38 3.058,38
16 155.400,68 181.300,79
17.604.822,46  17.012.311,57
10.a) 1.135.999.79 1.141.831,96
478.292,80 654.217,70
71.850,37 8.903,97
9.967,63 3.087,46
40.781,34 41.190,91
16 175.180,93 45.184,10
16 332.259,76 362.065,86
27.656,96 27.181,96
37.971,71 44.000,93
11 523.000,12 627.362,79
523.000,12 627.362,79
1.696.971,62 1.813.195,68
19.301.794,08  18.825.507,25

La memeria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2018.
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Balance

CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, S.A.
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios

Capital

Capital escriturado

Reservas

Legal y estatutarias

Otras raservas

Resultado del ejercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo

Acreedores varios

Personal {remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente

Otras deudas con las Administraciones Pablicas
Anticipo de clientes

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Nota 2018 2017
13.608.648,59  12.707.650,68
12.a 4.567.676,00 4.567.676,00
12.b 1.141.294,60 908.024,36
12.b 6.998.680,08 4.899.247,96
3 900.997,91 2.332.702,36
13 2.162.736,62 2.337.626,30
15.771.385,21  15.045.276,98
14 59.127,76 133.919,74
59.127,76 133.919,74
15 206.481,60 184.425,47
206.481,60 184.425,47
16 6569.454,33 727.750,93
935.063,69 1.046.096,14
15 35.064,21 35.184,41
35.064,21 35.184,41
2.560.280,97 2.698.949,72
15.c} 805.848,93 850.866,33
15.c} 1.124.417,83 1.046.304,84
15.c} 5.824,81 9.824,81
16 - 340.015,73
16 498.449,29 439.418,01
15.c} 121.740,11 12.520,00
2.595.345,18 2.734.134,13
19.301.794,08  18.825.507,25

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.
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Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios

Otros ingresos de explotacién

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacién

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacion del inmavilizado

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Detericro y resultado por enajenaciones

Otros resultados

Gastos excepcionales

Ingresos excepcionales

Resultado de explotacidn

Ingresos financieros
De terceros

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Resuitado financiero
Resultado antes de impuestos
Impuestos sobre beneficios

Resultado del ejercicio neto de impuestos

CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, S.A. '

Nota 2018 2017
19.a} 24.319.94541  25.735.602,73
24.319.945,41  25.735.602,73

19.b} 721.185,49 669.654,01
556.646,45 390.848,19

164.539,04 278.805,82

19.c)  (10.441.427,55) (10.236.883,18)
(7.908.255,86)  {7.741.969,69)
{2.533.167,69)  {2.494.913,49)
{11.979.335,46) (12.385.538,43)

19.d}  (9.632.183,25}  (9.080.780,81)
19.¢) (2.328.176,76)  (3.282.223,99)
10.a) (18.975,45) (22.533,63)
19.f) {1.625.420,66)  {1.336.883,53)
13 233.186,28 298.100,04
- 341.000,00

19.8) 19.665,08 35.316,18
{4.704,22) (12.152,05)

24.369,30 47.468,23

1.247.798,59  3.120.367,82

19.h) 103,05 6.626,27
103,05 6.626,27

19.i} {22.060,52) (14.492,00)
(22.060,52) (14.492,00)

{21.957,47) {7.865,73}
1.225841,12  3.112.502,09

16 {324.843,21) {779.799,73)
3 900.997,91  2.332.702,36

La memeoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.
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' CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, S.A.

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

2

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018

A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2018

{Expresados en euros)

Nota 2018 2017
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 900.997,91 2.332.702,36
Subvenciones, donaciones y legados - -
Efecto impositivo - -
Total ingresos y gasto imputados directamente en el patrimonic neto - -
Subvenciones, donaciones y legados 13 {233.186,28) {298.100,04)
Efecto impositivo 16 58.296,60 74.525,04
Total ingresos y gasto imputados directamente en el patrimonio neto (174.889,68) (223.575,00)
Total de ingresos y gastos reconocidos 726.108,23 2.109.127,36
B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresados en euros)
Suhvenciones,
donacicnes y
Capital legados
Escriturado Reservas Resultado del recibidos {Nota
{Euros) {Nota 12.a) {Nota 12.b} ejercicio [Nota 3) 13} Total
Saldo inicial 2017 4.567.676,00 3.068.086,01 2.739.186,31 2.561.201,30 12.936.149,62
Total ingresos y gastos reconocidos - - 2.332.702,36 2.332.702,36
Otras variaciones del patrimonio neto - 2.739.186,31 {2.739.186,31) {223.575,00) {223.575,00})
Saldo final 2017 4.567.676,00 5.807.272,32 2.332.702,36 2.337.626,30 15.045.276,98
Total ingresos y gastos reconocidos - - 900.997,91 900.997,91
Otras variaciones del patrimonio neto - 2.332.702,36 {2.332.702,36} {174.889,68) (174.889,68)
Saldo final 2018 4.567.676,00 8.139.974,68 900.997,91 2.162.736,62 15.771.385,21

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.

Empresa Mixta Club de
Campo Villa de Madri L SA
Secreia Cor 20 de
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CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, S.A.

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en euros)

Motas 2018 2017
Resuitado del ejercicio antes de impuestos 1.225.841,12 3.112.502,09
Procedente de operaciones continuadas 1.225.841,12 3.112.502,09
Ajustes dei resultado 1.358.375,32 799.215,50
Armortizacidn det inmovilizado 19.f 1.625.420,66 1.336.883,53
Correcciones valorativas por deterioro 18.975,45 22.533,63
Variacion de provisiones 14 {74.791,98) 71.032,65
Imputacion de subvenciones 13 {233.186,28) {298.100,04}
Resultados por bajas y enajenaciones - (341.000,00}
Ingresos financieros 19.h {103,05) {6.626,27)
Gastos financieros 19.i 22.060,52 14.492,00
Cambios en el capital corriente 305.637,61  (6.439.397,19)
Deudores y otras cuentas a cobrar 98.261,41 312.580,67
Otros activos corrientes 6.029,22 {4.358,51)
Acreedores y otras cuentas a pagar 201.346,98 {6.747.619,35)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (772.320,99) (476.992,89)
Pagos de intereses 19.i (22.060,52) {14.492,00)
Cobros de intereses 1%.h 103,05 6.626,27
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios {750.363,52) (469.127,16)
FLUWJOS BE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2.117.533,06 {3.004.672,49)
Pagos y cobros por inversiones (2.243.831,66) (3.121.091,77)
Inmaovilizado intangible 5 - (69.511,27)
Inmovilizade material 6 {2.243.831,66)  (3.065.348,11)
Otros activas financieros - 13.767,61
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {2.243.831,66) {3.121.091,77)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 21.935,93 {15.777,98)
Emisién 21.935,93 -
Otras deudas 21.935,93 -
Devolucién y amortizacién de - {15.777,98)
Otras deudas {15.777,98}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 21.935,93 {15.777,98)
EFECTD DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {104.362,67) {6.141.542,24)}
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11 627.362,79 6.768.905,03
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 11 523.000,12 627.362,79
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2018.



CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, S.A.
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

1} Naturaleza y Actividad de la Sociedad

Club de Campo Villa de Madrid, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyo como sociedad andnima bajo el
régimen de empresa mixta el 19 de diciembre de 1984 conforme a las disposiciones que para estas empresas se contienen
en la vigente Ley de Régimen Local y el Reglamento de Servicios de las Entidades Locales y, en su defecto, por la Ley de
Sociedades de Capital, como consecuencia de la decisidn del Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid de crear una
sociedad para la explotacién de los terrenos e instalaciones cuyo uso tenia concedido a Real Sociedad Hipica Espafiola
Club de Campo {en adelante R.S.H.E.C.C.}) hasta el 30 de junio del 1984,

La Sociedad comenzo sus operaciones el 1 de julio de 1984, teniendo un periodo de duracidn fijado inicialmente
hasta el 31 de marzo de 1993, habiendo sido prorrogado, durante 1991, hasta el 31 de diciembre del afio 2025. En el
ejercicio 2003 se volvid a prorrogar ef plazo de vida de la Sociedad hasta el 31 de diciembre del 2034. La Escritura de
Constitucién de la Sociedad establece que en el momento en que la Sociedad se disuelva, todos los activos y pasivos de
la misma revertirdn al Ayuntamiento de Madrid. Su domicilio social se ubica en ta Carretera de Castilla, Km 2, 28040
Madrid.

La actividad y el objeto social de la Seciedad consiste en la explotacion como servicio publico de las instalaciones
deportivas existentes y aquellas otras que se pudieran construir en los terrenos de la Casa de Campo propiedad del
Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid y en los terrenos sitos en el Plantio de los Infantes, propiedad del Patrimonio del
Estado. Asimismo, durante el ejercicio 2003 se amplié dicha actividad y objeto social a la construccidn, gestion vy
explotacidn de todo tipo de instalaciones deportivas de recreo y ocio sobre terrenos de propiedad municipal o
autonomica, asi como la creacién o promocion de sociedades y empresas relacionadas con el deporte y clubes deportivos.

Los Estatutos de la Sociedad estipulan que el resultado del ejercicio se distribuird a constituir la reserva conforme
el articulo 214 de la Ley de Sociedades Andnimas y la reserva voluntaria con destino a la autofinanciacién del programa
de inversiones, considerando, por tanto, los Administradores de la Sociedad que la realizacion de sus actividades es sin
anima de lucro al no existir reparto de dividendos.

2) Bases de Presentacidn

a} Imagen fiel

Estas cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Club de Campo Villa de Madrid,
S.A. y se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento a la
aprobacidn de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprebadas sin ninguna modificacién.

b) Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacidn mercantil vigente, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales del ejercicio 2017.
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Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacidn de la Sociedad.
Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacién de
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la realizacién

de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Sociedad. En este
sentido, se resumen a continuacion los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

fi Estimaciones contables refevantes e hipdtesis

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccion y la
revisidn de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado
y analisis histérico de las insolvencias a nivel agregado.

El calculo de provisiones por litigios esta sujeto a un elevado grado de incertidumbre. La Sociedad
reconoce provisiones por litigios cuando existe una obligacion legal y es probable que el proceso de lugar a
una safida de recursos. Los procesos legales habitualmente implican asuntos legales complejos y estdn
sujetos a incertidumbres sustanciales. Como consecuencia, la Direccidn ejerce un juicio significativo en
determinar si es probable que el proceso resulte en una salida de recursos y en la estimacién del impaorte.

El coste de los compromisos por complementos salariales a largo plazo en forma de premios de
vinculacién se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales requieren la
utilizacién de hipétesis sobre los tipos de descuento, la rentabilidad de los activos, los incrementos de los
salarios, las tablas de mortalidad y la edad de jubilacion. Estas estimaciones estan sujetas a incertidumbres
significativas debido al largo plaze de liquidacion de estos planes.

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para
las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones significativas para determinar el
importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las
fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras v el periodo de reversién de las diferencias
temporarias imponibles.

{ii} Cambios de estimacidn

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado
en funcidn de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2018, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en
cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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3} Distribucién de Resultados

La distribucion del beneficio del ejercicic finalizado el 31 de diciembre de 2017, fermulada por los
Administradores y aprobada por el Consejo de Administracion el 11 de Junio de 2018, fue |a siguiente:

(Euros} 2017

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y §anancias {beneficio} 2.332,702,36
2.332.702,36

Distribucidn

A reserva legal 233.270,24

A reservas voluntarias 2.099.432,12
2.332.702,36

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
formulada por el Consejo de Administracion y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, es como
Sigue:

{Euros) 2018

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias {beneficio} 900.997,91
900.997,91

Distribucion

A reservas voluntarias 900.997,91
900.997,91

Como se indica en la Nota 1, los Estatutos de la Sociedad estipulan que los resultados del ejercicio se destinaran
a la autofinanciacion del programa de inversiones, por tanto las reservas de la Sociedad no son de libre disposicidn para
€l reparto de dividendos.

4} Normas de Registro y Valoracién

Estas cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente. Las principales son los siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién, ya sea éste
el precio de adquisicion o el coste de produccion. El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor
de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se
incurren en ellos. Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmices futuros esperados de los activos.
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La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas dtiles finitas se realiza distribuyendeo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida ttil mediante la aplicacidn de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida Jtil
armortizacion estimada
Aplicaciones informaticas Lineal 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los inmovilizados intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se recanocen comeo un cambio
de estimacion.

La Sociedad evallia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado 4.¢).

b} Inmovilizado material

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicidn o de
aportacién. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los bienes de inmaovilizado recibidos en concepto de aportacion no dineraria de capital se valoran por su valor
razonable en el momento de la aportacién.

La amortizacidn de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
farma sistemdtica a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién menos su valor residual.

La amortizacién de los elementos del inmavilizado material se determina mediante la aplicacidn de los criterios
gue se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida util
amortizacién estimada
Construcciones Lineal 25
Instalaciones técnicas y maquinara Lineal 6.6-10
Otras instalaciones, utiltaje y mobiliario Lineal 6,6-10
Equipos para el proceso de informacidn lineal 4
Otro inmovilizado material Lineal 6,6

La Sociedad revisa el valor residual, la vida dtil v el método de amortizacién del inmovilizado material al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en fos criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos en 1a medida
en gque supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja
el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resuitados a medida que se incurren.

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y 1as reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovitizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado 4.c).
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¢) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios gue pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor
razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los
ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias espetcificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de
caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

d) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento en los que se transfiere de forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes

a la propiedad de los actives, se dasifican como arrendamientos financieras. En caso contrario se clasifican como

arrendamientos operativos.

{i} Contabilidad del arrendador

Arrendamientos operativos

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos, se
reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamientg, salvo que resulte mas
representativa otra base sistemética de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de consumo
de los beneficios derivados del uso del activo arrendado.

(ii) Contabilidad del arrendatario

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plaze del arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra
base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de tos beneficios del
arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir
en las mismas.

e} Instrumentos financieros

Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha gue surge el derecho legal a recibir, o la obligacién
legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de contratacion.

e ol (=1
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{if}  Clasificacidn y separacidn de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasive financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activoe financiero, pasivo financiero ¢ de instrumento de
patrimonio.

La Scciedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento iniciaf.

{iii} Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacidn sélo cuando la Sociedad tiene e}
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

iv] Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables gque no cotizan en un mercado activo distintos de
aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su
valor razonable, incluyendo los costes de transaccidn incurridos, y se valoran posteriormente al coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tienen un tipo de interés establecido, que vencen o se espera
recibir en el corto plazo v en los que el efecto de actualizar no es significativo, se valoran por su valor nominal.

La Sociedad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a la vista de [as
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

v} Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

{vi} Bajas de actives financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando ios derechos a recibir flujos de efectivo relacionados
con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y
heneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacidn recibida, neta de gastos de la transaccién,
incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

-11-
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{vii} Fignzas

Las fianzas recibidas como consecuencia de los contratos de alquiler se valoran siguiendo los criterios
expuestos para los pasivos financieros. La diferencia entre el importe recibido y el valor razonable se reconoce
como un cobro anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el pericdo de
arrendamiento.

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de suministros se valoran siguiendo los criterios
expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor razonable, se reconoce
como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo que se presta el
Servicio.

vifi) Deterioro de valor de gctivos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que han ocurrido
después del reconocimiente inicial del activo y ese evento 0 eventos causantes de la pérdida tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado
con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de préstamos
y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor,

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor en la medida en que exista un
aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversidn si no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversidon del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de la misma, excepto en
aguelios casos en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad cbligaciones contractuales, legales o
implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades. En este ultimo caso, se reconoce una

provision de acuerdo con los criterios expuestos en el apartado 4.j).

ix)] Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican
como mantenidos para negociar 0 como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de
transaccion que son directamente atribuibles a la emisidn de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tienen un tipo de interés establecido, que vencen o se espera
recibir en el corto plazo y en los que el efecto de actualizar no es significativo, se valoran por su valor nominal.
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Bajas y modificaciones de pasivos financieras

La Sociedad da de baja un pasivo financiero ¢ una parte del mismo cuando ha cumplido con la eobligacidn
contenida en el pasivo, o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el
pasivg, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiere o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluida cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el importe de las comisiones
pagadas como un ajuste de su valor contable. €l nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha
de madificacidn con los flujos de efectivo a pagar seglin las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes cuando
el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valer actual de los flujos de efectivo del nuevo
pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del
pasivo original.

f)  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liguidos equivalentes incluyen el efective en caja y los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito. También se inciuyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liguidez
siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicidn.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros activos liguidos equivalentes los
descubiertos bancarios gue son exigibles a la vista y que forman parte de la gestidn de tesoreria de la Sociedad. Los
descubiertos bancarios se reconocen en el balance como pasivas financieros por deudas con entidades de erédito.

g} Subvenciones

Las subvenciones, donaciones y legados se contahbilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
cuando se obtiene, en su caso, la concesidn oficial de las mismas, se han cumplido las condiciones para su cencesidn
y no existen dudas razanables sobre la recepcién de las mismas.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacion
correspondiente a los activos financiados con 1as mismas o en su caso, cuando se produzca la enajenacién, baja o

correccion valorativa por deterioro de los mismos.

En el caso de activos no depreciables, la subvencion se imputa a resultados del ejercicio en el que se produce la
enajenacién, baja o correccidn valorativa por deterioro de los mismos.

£l importe de la correccion valorativa equivalente a la parte subvencionada, se registra como una pérdida
irreversible de los activos directamente contra el valor de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastaos especificas se imputan a ingresos en el ejercicio que se
devengan los gastas financiados.
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Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones establecidas para
su concesidn, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto, una vez deducido el efecto
impasitiva correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la condicién de no
reintegrables, no registrdndase ningun ingreso hasta dicho memento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en al que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones recibidas para adquirir activos
materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a su amortizacion,

h} Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad clasifica sus compromisos por pensiones dependiende de su naturaleza en planes de aportacién
definida y planes de prestacidn definida. Son de apertacion definida aquellos planes en los que la Sociedad se
compromete a realizar contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada (como puede ser una
entidad aseguradora o un plan de pensiones}, y siempre que no tenga la obligacion legal, contractual o implicita de
realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos, Los planes
que no tengan el cardcter de aportacidn definida se consideran de prestacidn definida.

La Sociedad tiene asumido con sus empleados un premio de vinculacion, acorde con el convenio colectivo
vigente, consistente en satisfacer una prestacién equivalente a tres y seis meses de su Gltimo salario fijo acreditado,
en el ¢aso que posean una antigliedad de 25 y 40 afios respectivamente, como empleados de la Sociedad.,

Plan de prestacion definida

La Sociedad reconoce en balance la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor
razonable de los activos afectos al plan y el importe procedente de costes por servicios pasados todavia no
reconocidos. Si de esta diferencia se pone de manifiesto un activo, su valoracion no puede superar el valor actual de
las prestaciones econdmicas que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos directos o en forma de
menaores contribuciones futuras, més, en su caso, la parte pendiente de imputar a resultados de los costes por
servicios pasados no reconocidos. Todas las variaciones de estos importes se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

i) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal detallado
y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir la rescisidon de la relacidn
laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los doce meses se descuentan al tipo de interés
determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin que quepa posibilidad

realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacion del colectivo de empleados que se van a acoger al
plan.
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j}  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de
la obligacién.

Los importes reconacidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres
relacionados con la provision y, cuando resuite significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre
que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los
riesgas especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacicnados con |a provisign.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacion.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia
de sucesos pasados cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos futuros que no estdn enteramente
bajo el control de la Sociedad, y aquellas obligaciones presentes surgidas como consecuencia de sucesos pasados
para las que no es probable qgue haya una salida de recursos para su liquidacién, o que no se pueden valorar con
suficiente fiabilidad, Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria,
excepto cuando la salida de recursos es remota.

k) Ingresos por cuotys y prestacion de servicios

Los ingresos por cuotas o servicios se reconocen por el valor razonable de Ja contrapartida recibida o a recibir
derivada de los mismos, en funcion de la corriente real de servicios que representen y con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Tanto las tarifas como los presupuestos son aprobadas por el Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

I} Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos 0 pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes
de publicacién en la fecha de cierre def ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccién

0 suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de
una combinacion de negocios.
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Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién
de negocios y en la fecha de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la base imponibie fiscal.

if Reconocimiento de actives por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan ganancias
fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacidn fiscal contemple la posibilidad de conversion
futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion Pubiica.

La Sociedad reconoce la conversidn de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracién Piablica, cuando es exigible segin lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos efectos, se
reconace la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre beneficios diferido y la
cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre carriente. De igual forma, la Sociedad reconoce el
canje de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda Publica, cuando se adquiere la titularidad de los
mismos.

La Sociedad reconoce la obligacion de pago derivada de la prestacion patrimonial como un gasto de explotacion
con ahono a la deuda con la Administracién Publica cuando se devenga de acuerdo con la Ley del impuesto sobre
Sociedades.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es
una combinacién de negocios vy en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible
fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
cuando se prevea gue su recuperacidn futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios contados desde la
fecha de cierre del ejercicio, al margen de cudl sea la naturaleza del activo por impuesto diferido ¢ en el caso de
tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por
insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido ef rendimiento que origine el derecho
a la deduccidn o bonificacion, existan dudas razonables socbre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas
efectivas.

La Sociedad séko reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en la
medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en un plazo
no superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable, con el limite maximo de diez aios, salvo prueba de que
sea probable su recuperacién en un plazo superior, cuando fa legislacidn fiscal permita compensarlos en un plazo
superior 0 no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar
los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo
ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibies o en ejercicios en los que una
pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o
posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento por exceder
del plazo de recuperacidn de los diez afios, a medida que el plazo de reversion futura no excede de los diez afios
contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente.
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Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades de
planificacidn fiscal, siempre que tenga la intencidn de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

i Valoracion de activos v pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacién en
los ejercicios en los que se espera realizar 1os activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan
vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran
de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos. A estos efectos, la Sociedad ha
considerado la deduccién por reversién de medidas temporales desarrollada en la disposicidn transitoria trigésima
séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo impositivo
aplicable 2 la diferencia temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las amortizaciones practicadas en los
ejercicios 2013 y 2014.

acion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance como actives o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

m} Clasificacion de activos v pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos son
activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan las siguientes criterios:

. Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o0 se pretende venderlos o
consumirfos en el transcurso del ciclo normal de la explotacidn de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

. Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién
de {a Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para
aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre,

El ciclo normal de explotacion de la Sociedad es inferior a un ano.
n} Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio gue como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medic ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de explotacién” en
el ejercicig en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental v la proteccidn y mejora del medio
ambiente, se reconocen como actives mediante la aplicacidn de criterios de valoracién, presentacion y desglose
consistentes con los que se mencionan en [a nota 6.
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0} Transgcciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracién detalladas
anteriormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente soportados, por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales
significativos.

Las transacciones con el Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid, se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacién entregada o recibida.

S) Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado Intangible, han sido los
siguientes:

- Altas ¥ Traspasos

{Euros) Saldo inicial dtaciones (* &) Saldo final

Ejercicio 2013

Coste

Aplicaciones informdticas 678.392,99 - 58.930,84 737.323,83

Total coste 678.392,99 - 58.930,84 737.323,83

Amortizacidn acumulada

Aplicaciones informdticas (546.480,22) (68.372,81) - {614.853,03)

Total amortizacidn acumulada {546.480,22) (68.372,81) - {614.853,03)

Valor neto contable 131.912,77 (68.372,81) 58.930,84 122.470,80

Ejercicio 2017

Coste

Aplicaciones infarmaticas 608.774,60 31.487,39 38.131,00 678.392,99

Total coste 608.774,60 31.487,39 38.131,00 678.392,99

Amortizacion acumulada

Aplicaciones informaticas (495.417,83) [51.062,39) - {546.480,22)

Yotal amortizacién acumulada {495.417,83} {51.062,39) - {546.480,22)

Valor neto contable 113.356,77 (19.575,00) 38.131,00 131.912,77
a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31 de
diciembre de 2018 asciende a527.618 euros y a 520.999 euros en 2017.
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e

La composicidn y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado material han sido las

siguientes:
Altas y . Traspasos

{Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas (Nota 5) Saldo final
Elercicio 2018
Coste
Tarrenos 3.016.119,15 3.016.119,15
Construcciones 18.128.121,24 293.905,40 2.675923,18 21.097.949,82
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 19.608.165,59 221.920,00 {57.319,60} 771.123,86 20.543.889.85
Inmovilizado en curso y anticipos 2.498.830,23 1.772.365,96 {3.505.977,88) 765.218,31
Total Coste 43.251.236,21 2.283.191,36  (57.319,60) {58.930,84} 45.423.177,13
Amortizacion acumuifada
Construcciones {9.337.699,14) {790.641,01) - {210.238,25) {10.338.578,40)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (17.217.497,44) [766.406,34) 12.959,90 219.238,25 {17.760.706,13)
Total amortizacidn acumulada {26.555.196,58) {1.557.047,85) 12.959,90 - {28.099.284,53)
Valor neto contable 16.696.039,63 731.143,51  (44.359,70) {58.930,84) 17.323.892,60
Ejercicio 2017
Coste
Terrenos 3.016.119,15 - - 3.016.119,15
Conskrucciones 17.384.075,35 40.632,42 - 703.413,47  18.128.121,24
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 18.982.582,99 488.126,58 - 137.056,02 19.608.165,59
Inmovilizado en curso y anticipos 8(2.861,82 2.574.568,90 - {878.600,49) 2.498.830,22
Total Coste 40.136.039,31 3.103.327,90 - (38.131,00) 43.251.236,21
Amortizacion acumulada
Construcciones {8.949.284,74) (388.414,40) - {9.337.699,14)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (16.320.090,70) (897.406,74) {17.217.497,44)
Total amortizacion acumulada {25.269.375,44) {1.285.821,14}) - - {26.555.196,58}
Valor neto contable 14.916.663,87 1.817.506,76 - [38.131,00}  16.696.039,63

Al 31 de diciembre de 2018, el inmovilizado material en curso recogia, entre otros, la rehabilitacién integral de
cuadras por importe de 526.014,71 euros y la obra por ampliacién del gimnasio por importe de 109.062,36.

Al 31 de diciembre de 2017, el inmovilizado material en curso recogia, entre otros, la rehabilitacion integral de
cuadras por importe de 1.847.219,23 euros, la obra por ampliacion del gimnasio por importe de 91.462 euros y el
proyecto de captacién de aguas por importe de 120.723,17 euros.

tas altas y traspasos de inmovilizado material que han tenido lugar en el ejercicio 2018 corresponden
fundamentalmente a la finalizacidn de las obras efectuadas en distintas instalaciones del Club:

- Fases 1y 2 dela adecuacidn de la zona de cuadras por importe de 1.695.101,61 euros,
- Captacidn aguas por importe de 236.507,33 euros,

- Ampliacion tees por importe de 256.006,39 euros,

- Remodelacidn pistas de tenis duras por valor de 158.634,229€, v

- Vestuarios de piscina verano por valor 176.452,11 euros.

-19.-



ﬁ-l

" CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, S.A.
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

a} Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan en
uso al 31 de diciembre es como sigue:

{Euros]) 2018 2017

Construcciones 2.461.999,27 1.260.798,56
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.482.551,98 1.482.551,98
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 12.555.562,29 11.596.905,97
Otro inmovilizado 734.766,39 724.548,31

17.234.879,93 15.064.804,82

b) Subvenciones oficiales recibidas

La adquisicion de determinados elementos del inmovilizado material ha sido financiada en parte por una serie
de subvenciones concedidas a la Sociedad por el Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid {véase nota 13).

fof] Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos
del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente para cubrir el valor neto contable del
inmovilizado material.

7) Arrendamientos operativos — Arrendatario

La Sociedad tiene arrendade a terceros en régimen de arrendamiento operativo una serie de bienes. Una
descripcidn de los bienes arrendados mas relevantes es como sigue:

Descripcign del bien arrendado Fecha Inicio Fecha Fin Euros cuota mensual
Fotocopiadora {oficina administracién) 12/03/2016 12/02/2021 289,00
Fotocopiadora {oficina abonadaos) 01/02/2015 01/01/2020 69,00
Fotocopiadora {oficina administracién) 05/08/2014 05/07/2019 65,00
fotocopiadora {oficina talleres) 15/07/2016 15/07/2020 47,79
fotocopiadora (IRU ADU C20301) 30/06/2017 30/06/2022 57,29
Desfibriladores 30/07/2017 30/07/2020 825,00
Maquinaria (Zkubotas} 01/05/2016 01/05/2020 804,27
Maquinaria (Riversa) 27/03/2017 27/03/2021 8.811,03
Coches de golf 60 01/01/2017 31/12/2018 9.600,00
Furgoneta Opel Vivaro 20/04/2017 20/04/2020 360,48
Carros eléctricos de goif 01/01/2018 31/12/2018 2.020,00

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos en el ejercicio 2018 y 2017
ascienden a 384.850,95 euros y 288.878,90 euros, respectivamente {Nota 19.d).
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Los pagos minimos futurgs por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

{Euros) 2018 2017
Hasta un affo 135.575,80 265.486,32
Entre uno y cinco afios 147.189,46 267.055,13
Mas de 5 afios . -
282.765,26 532.541,45

Los pasivos por arrendamientes financieros estan efectivamente garantizados, los derechos al activo arrendado
revierten al arrendader en caso de incumplimiento. En ninguno de los contratos de arrendamiento existe opcidn de

compra.

8) Arrendamientos operativas - Arrendador

La Sociedad tiene colocadas en el terreno donde desarrolla su actividad una serie de antenas de tetefonia y otros
servicios {locales y tiendas) por las cuales cobra un alquiler mensual. Ademads, determinados servicics ofrecides por la
Sociedad son explotados por terceros, cobrando la Sociedad por esta concesién un alquiler mensual. Una descripcion de

estos contratos de arrendamiento es como sigue:

Descripcian del bien arrendado Fecha Inicio Fecha Fin Euros cuota Actualizacion
mensual
Telefonica Maviles (antena de telefonia en puerta de Golf) 15/11/1993 31/12/2019 1.918,20 IPC
Telefdnica Mdviles (antena de telefonia en Tenis cubierto) 01/07/2006 30/06/2019 1.117,28 IPC
Telefdnica Mdviles (micro antenas en Chalets Social y Tenis) 15/06/2006 15/06/2021 100,00 IPC
Vodafane {antena de telefonia) 22/05/2004 30/09/2019 1.345,77 IPC
France Telecom {antena de telefania en zona de Cuadras) 01/01/2015 31/12/2020 1.080,08 IPC
France Telecom {antena de telefonia cuesta de las Perdices) 01/01/2015 31/12/2020 922,89 IPC
France Telecom {Caseta control 2} 01/01/2015 31/12/2024 780,98 IPC
Erbut Consult, S.L. {Tienda de Golf) 01/04/2015 Anual expresa 1.550,00 IPC

Durante el ejercicic 2018 y 2017 se han reconocido ingresos por importe de 102.207,10euros y 119.893,92 euros,

respectivamente {véase nota 19.h}.

Los cobros futuros minimos por arrendamientos gperativos no cancelables son los siguientes:

{Euros) 2018 2017
Hasta un afio 94.953,13 94,953,13
Entre uno y cinco anos 63.337,57 107.368,08
Entre uno y cinco arios $.426,43 18.754,87
167.717,13 221.116,08
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9) Politica y Gestidn de Riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de liquidez, riesgo de crédito
y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestidn del riesgo global de la Sociedad se centra en
{a incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Consejo de Administracidn de la Sociedad el cual, identifica, evalua
y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad. El Excelentisimo
Ayuntamiento de Madrid y el Consejo de Administracién de la Sociedad proporcionan politicas escritas para la gestion
del riesgo global, asi como para materias concretas tales como, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion
del excedente de liquidez.

a) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para
asegurar que los ingresos por cuotas y servicios se efectuen a clientes con un historial de crédito adecuado. Las ventas a
clientes o abonados minoristas se realizan en efectivo, por medio de tarjetas de crédito o domiciliacién bancaria,

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién y la revision de
saldos individuales en base a |a calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histdrico de
las insolvencias a nivel agregado. En relacidn a la correccién valorativa derivada del anélisis agregado de la experiencia
histdrica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica una reduccién de las correcciones valorativas y
viceversa.

b) Riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés de [a Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos emitidos
a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo, negociando en el mercado bancario el
minimo tipo de interés posible para sus operaciones de crédito.

cj Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas. El
Consejo de Administracién de la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacidn mediante la
disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 941.374,83
euros (920.938,45 euros en 2017). A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales correspondientes al
ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2018, |la Sociedad ha facturado 9.286.096,50 euros correspondientes a
las cuotas devengadas de los abonados por el primer semestre del ejercicio 2019, restableciendo el desequilibrio
financiero temporal y posibilitande el cumplimiento de fos compromisos y cbligaciones contraidas por la Sociedad.

La clasificacidon de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en las
notas 10y 15.
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10) Activos Financlergs por Categorias

La clasificacidn de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién del valor razonable y

el valor contable es como sigue:

(Euros) 2013 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
Préstamos y partidos a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 478.292,80 - 654.217,70
Ciientes, empresas del grupo y asociadas corto - 71.850,37 - 8.903,97
Deudores varios - 9.967,63 - 3.087,46
Personal - 40,781,34 - 41.150,91
Otros activos financieros 3.058,38 27.656,96 3.058,38 27.181,96
Total activos financieros 3.058,38 628.549,10 3.058,38 734.582,00
El valor razonable de los activos no difiere significativamente del valor contable,
a) Deudores comerciales v otras cuentas g cobrar
El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es el siguiente:
{Euros) 2018 2017
Grupo
Otros deudores {Nota 18.a)) 71.850,37 8.903,97
71.850,37 2.903,97
No vinculados
Clientes 478.292,80 654,217,70
Otros deudores 9.967,63 3.087,46
Personal 40.781,34 41.190,91
Activos por impuastos corriente (Nota 16) 175.150,93 45.184,10
Otros créditos con las Administraciones, Publicas (Nota 16) 332.259,76 362.065,86
Otros activos financieros 27.656,96 27.181,96
1.064.149,42 1.132.927,99
Total 1.135.999,79 1.141.831,96
{i} Deterioro dei valor
El saldo de [a partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de
las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado
25 COmo sigue:
(Euros) 2018 2017 )
Saldo inicial 459.058,26 437.940,63
Dotaciones - 22.533,63
Reversiones {3.186,00) (1.416,00)
Saldo final 455.872,26 459.058,26
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11) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

{Euros) 2018 2017

Caja 31.283,34 48.722,63
Bancos 491.716,78 578.640,16
Saldo final 523.000,12 627.362,79

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se presentaban restricciones a la disponibilidad de estos saldos,

12} Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

a} Capital escriturado

El capital de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estd representado por 7.600 acciones nominativas,
totalmente desembolsadas, de 601,01 euros cada una, suscritas en un 51,00% por el Excelentisimo Ayuntamiento de
Madrid y el 49,00% restante repartido a partes iguales entre la R.5.H.E.C.C. y el Patrimonio del Estado. Las acciones en
poder del Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid son intransferibles a terceras personas, mientras que las suscritas por
la R.S.H.E.C.C. y el Patrimonio del Estado pueden transmitirse con consentimiento expreso de los otros accionistas.

Para constituir la Sociedad se realizd una aportacidn no dineraria de capital, acordandose valorar los terrenos e
instalaciones, cuyo uso se cedia para explotacién en régimen de empresa mixta. Las aportaciones realizadas por cada uno
de los socios fueron las siguientes:

- Derecho de uso de Jos terrenos e instalaciones aportadas por el Ayuntamiento de Madrid, que fueron
valorados en un importe de 2,.329.522,92 euros.

- Derecho de uso de los terrenos e instalaciones propiedad del Patrimonio del Estado que inicialmente tenia
la R.S.H.E.C.C., que fueron valorados en un importe de 686.596,23 euros.

- Muebles y enseres que se encontraban en las instalaciones cuyo derecho de uso cedia la R.S.H.E.C.C., que
fueron valorados en un importe de 631.063,00 euros.

- Fondo de comercio gque fue valorado en un importe de 319.498,00 euros, que surge debido a que hasta ese
momento |a R.S.H.E.C.C. explotaba |as instalaciones y terrenos de las que se iba a encargar ahora la empresa
mixta {los empleados de la R.5.H.E.C.C. pasaron a ser empleados de la nueva Sociedad y los socios de la
R.5.H.E.C.C. tenian derecho preferente de ingreso en la nueva Sociedad). Este fondo de comercio fue
amortizado totalmente el 1 de enero de 2009,

- Derechos de crédito que ostentaba la R.5.H.E.C.C. contra los socios que se abonasen a la nueva Sociedad
por un importe de 601.012,00 euros.

En el supuesto de disolucién de la Sociedad, y como parte de la misma, los derechos de uso de los terrenos

aportados mencionados anteriormente revertirdn a los mismos aportantes sin pérdida patrimonial por considerar gque
objetivamente dichos terrenos no estan sometidos a depreciacidn.
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b} Reservas y resultados negativas de efercicios anteriores
La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas y resultados son como
sigue:
. Distribucién
{Euros} Saldo inicial de resultados Saldo final
Ejarcicio 2018
Reserva legal 908.024,36 233.270,24 1.141.294,60
Reservas voluntarias 4.899.231 97 2.099.432,12 5.998.664,09
Reserva de diferencia ajuste capital a euros 15,99 - 15,99
5.807.272,32 2.332. 702,36 £8.139.974,68
Ejercicio 2017
Reserva legal 634.105,73 273.918,63 208.024,36
Reservas voluntarias 2.433.964,29  2.4b5.267.68 4.899.231,97
Resarva de diferencia ajuste capital a euros 15,99 - 15,99
3.068.086,01  2.739.186,31 5.807.272,32

(i) Reserva leqal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 272 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta

que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida v, si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan gtras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite minimo que establece
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Reservas voluntarigs

Como se indica en la Nota 1, los Estatutos de la Sociedad estipulan que los resultados del ejercicio se
destinaran a la autofinanciacién del programa de inversiones, por tanto las reservas de la Sociedad no son de
libre disposicidn para el reparto de dividendos.

Reserva por ajuste del capital g euros

El Consejo de Administracion acordé convertir el capital social de pesetas a euros con efecto 25 de
septiembre de 2001. Esta conversién se realizé mediante la aplicacién del tipo de cambio irrevacable a la cifra
total de capital. No obstante, el Consejo de Administracién decidio redondear a euros con dos decimales el valor
nominal de cada accidn, es decir, a 601,01 euros por accion, Como consecuencia de este redondeo, fue preciso
reducir el capital social, mediante la creacién de una reserva indisponible denominada “Diferencias por ajuste
del capital en euros” por importe de 15,99 euros. Esta reserva es indisponible.
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13) Subvenciones Recibidas

El movimiento de las subvenciones recibidas de caracter no reintegrable es el siguiente:

{Euros) 2018 2017

Saldo inicial 2.337.626,30 2.561.201,30

Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones de capital {233.186,28) {298.100,04)

Efecto impositivo (Nota 16} 58.296,60 74.525,04

Saldo final 2.162.736,62 2.337.626,30
o} Subvenciones de capital

El detalle de las subvenciones de capital es como sigue:

(Euros)
Ent i (1
SR Stexnisnb 2018 2017 Padine d Total Finalidad
concesion subvencidn
Ayuntamiento de Madrid 335.507,78 366.895,22 2004 1.324.786,90 Instalaciones Preolimpico de Hockey
Ayuntamiento de Madrid 623.610,52  668.160,52 2005 1.500.000,00 il Fase Pabelidn Multiusos
Ayuntamiento de Madrid 207.870,16  222.720,16 2006 500.000,00 Tenis cubierto
Ayuntamiento de Madrid 613.216,89 657.024,45 2006 1.475.000,00 Piscina cubierta
Ayuntamiento de Madrid 191.265,64  208.980,64 2007 500.000,00 5ala de esgrima
Ayuntamiento de Madrid 191.265,64 208.980,64 2008 500.000,00 Sala de esgrima (adecuacion)
Ayuntamiento de Madrid 0,00 4.864,68 2009 500.000,00 Red de rie_gLo agua reciclada
2.162.736,62 2.337.626,30 5.299.786,90

Debido a que se han cumplido las condiciones establecidas para la concesion de estas subvenciones, se han
considerado como no reintegrables y, por tanto, se han registrado dentro del patrimonio neto, una vez deducido el efecto
fiscal. La imputacién de las subvenciones a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza de manera lineal y sistematica a
lo largo de la vida atil del inmaovilizado adquirido con dichas subvenciones.

b} Subvenciones de explotacion

El detalle de |as subvenciones de explotacion recibidas por la Sociedad durante el ejercicio 2018, es el siguiente
{Nota 19.b):

Entidad Concesionaria Saldo Finalidad
Ejercicio 2018
Comunidad de Madrid 26.445,81 Subvencion de fermacién
Comunidad de Madrid 74.833,24 Subvencidn de ayuda equipos Hockey
Ayuntamiento de Madrid 62,055,959 Ayudas varios concussos
Federacién Hipica de Madrid 1.204,00 Ayudas varios concursos
164.539,04

—————————  _  —— = - - . - 3
- ———————————— —_—____ -

Ejercicio 2017

Comunidad de Madrid 21.897,03 Subvencidn de formacidn
Comunidad de Madrid 70.933,70 Subvencién de ayuda equipos Hockey
Ayuntamiento de Madrid 33,333,09 Fomento ¢lub profesional Hockey
Ayuntamiento de Madrid 150.000,00 Ayudas varios concursos
Federacién Hipica de Madrid 2.642,00 Ayudas varios concursos

278.805,82
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14) Provisiones y contingencias

£l detalle de provisiones al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

{Euros} Saldo Iniclal  Dotaciones Aplicacianas Reversién Saldo Final
¥ pagos

Ejercicio 2018

No corrientes

Qbligaciones por prestaciones a largo plazo al personal  133.919,74 - {74.791,98) - 59.127,76
133.919,74 - (74.791,98) 59.127,76
133.919,74 - {74.791,98) 59,127,76

Ejercicio 2017

No corrientes

Obligacionas por prestaciones a largo plazo al personal 62.887,09 71.032,65 - - 133.919,74

Provision para responsabilidades 341.000,00 - - {341.000,00} -
403.887,09 71.032,65 - {341.000,00) 133.919,74
403.887,09  71.032,65 - (341.000,00) 133.919,74

a) Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

Segdn el Convenio vigente, los trabajadores que causen haja en la Sociedad por cese voluntario o cualquier otra
causa, a excepcién de despido declarado procedente o expediente de regulacidn de empleo en sus diferentes
modalidades, y que posean una antigiiedad entre 25 y 40 afips, recibirdn una promocidn econdmica en base a la cuantia
establecida en convenio.

Para cubrir esta obligacién, la Sociedad contraté un seguro de vida colectivo, segin el cual mantiene los riesgos
a modificaciones en las hipétesis actuariales, que son repercutidas por |3 entidad aseguradora en la prima anual.

Las principales hipétesis financieras y actuariales utilizadas en la valoracion actuarial son las siguientes;

Hipdtesis
2018 2017
Tablas de mortalidad GRM/F-95 GRM/F-95
Tipo de interés 0,98% 1,05%
Tasa de crecimiento de los salarios 1,75% 0,00%
Edad de jubilacign 65 65
£l detalle de los gastos e ingresos reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente;
{Euros} 2018 2017
Gastos de persanal (Nota 19.¢) 78.326,71 74.751,98
78.326,71 74.791,98
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b} Provision para responsabilidades

A 31 de diciembre de 2016 esta provisién, correspondia al importe estimado de los riesgos derivados de la
responsabilidad solidaria a la que tendria que hacer frente la Sociedad, como principal contratista, por las deudas
contraidas con los trabajadores por la antigua empresa concesionaria del servicio de restauracion de la Sociedad que
presentd concurso de acreedores, y de las cuales recibi6 diversas reclamaciones en sede de Servicio de Mediacién
Arbitraje y Conciliacidn y en sede judicial.

A 22 de Marzo de 2017, se desestimé el recurso de suplicacidn interpuesto por ambas partes, y se revirtié la
provision que ascendia a 341.000,00 euros.

c) Avales

A 31 de diciembre de 2018 |a Sociedad tiene constituidos avales por importe de 75.937,41 euros {40.915,27
euros en 2017).

15) Pasivos Financieros por Categorias

La composicidn de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2018 2017

No corriente Corriente No corriente Corriente
Débitos v partidos a pagor
Otros pasivos financieros 206.481,60 35.064,21 184.425 47 35.184,41

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedoras - 805.848,93 - 850.866,33 .
Acreedores varios - 1.124.417,83 - 1.046,304,84
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 9.824.81 - 9.824,81
Anticipo de clientes - 121.740,11 - 12.520,00
Total actlvos financieros 206.481,60 2.096.895,89 184.425,47 1.954.700,39

El valor razonable de los activos no difiere significativamente del valor contable.

a) Otros pasivos financieros

Este epigrafe recoge el importe de las fianzas depositadas correspondientes a contratos de arrendamiento.
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b) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es comao sigue:

{Euros) 2018 2017

No vinculadas

Proveedores a corto plazo 305.848,93 850.866,33
Acreedores varios 1.124.417,83 1.045.304,84
Persenal (remuneraciones pendientes de pago) 9.824,81 9.824,81
Pasivos por impuesto corriente - 340.015,73
Otras deudas con las Administraciones Publicas 498.449,29 439.418,01
Anticipo de clientes 121.740,11 12.520,00
Total 2.560.280,97 2.698.949,72

Acreedores varios

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 “Acreedores varios” presentaba un importe a devolver de 532.834 y
536.781,00 euros a los abonados por |a repercusidn indebida del Impuesto de Vaior Afiadido en las cuotas de entrada y
mantenimiento como consecuencia de la resolucién de la consulta por parte de la Direccién Generat de Tributos a favor
de la Saciedad para estar exenta de la misma (véase nota 16).

Durante el ejercicio 2016, comenzé el procedimiento de devolucién a los abonados que se encuentran en baja
temporal. Las devoluciones correspondientes a los demds abonados se realizaran durante los ejercicios siguientes.

16) Situacidn Fiscal

£l detaile de los saldos relativos a activos y pasivos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre es el
siguiente:

{Euros) 2018 2017
Activos por impuesto diferido 155.200,68 181.300,79
Activos por impuesto corriente
Impuesto de Saciedades det gjercicio 175.190,93 45.134,10
330.591,61 226.484,89
Otros créditos con las Administraciones Piblicas
trpuesto sobre el valor afiadido 332.259,76 362.065,86
332.259,76 362.065,86
Total Activos 662.851,37 588.550,75
Pasivos por impuesto diferido 669.454,33 727.750,93
Pasive por impuesto corriente - 340.015,73
Seguridad Social 240.382,74 232.270,52
Impuaesto sobre el valor afiadido 53.090,08 -
Retenciones 204.976,47 207.147,09
498.449,29 439.418,01
Total Pasivos 1.167.903,62 1.507.184,67
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El importe deudor por Impuesto sobre el Valor Afadido al cierre del ejercicio 2018 y 2017 corresponde a parte
del Impuesto sobre Valor Afiadido repercutido a fos abonados durante los gjercicios 2013 y 2014, que se encuentra en
reclamacion a la Administracién Publica tras la resolucidn de la consulta en el gjercicio 2015, por |a se resuelve que dicho
impuesto no es de aplicacidn la Sociedad segun el articulo 20.Uno.13.

A la espera de |a contestacién a esta consulta, la compaiiia durante el ejercicio 2015, si bien repercutio el IVA no
ingreso el IVA repercutido en Hacienda, a diferencia de los ejercicio 2013 y 2014 donde si ingresd en la Hacienda Publica
los impartes correspondientes al IVA repercutido.

Una vez emitida la resolucidn, los abonados reclamaron la devolucion del IVA indebidamente repercutido en los
mencionados periodos, del mismo modo que la Sociedad reclamacidn la devolucion del IVA repercutido por estos
conceptos ingresado en la Hacienda Publica durante los ejercicios 2013 y 2014. Ambas devoluciones se han realizado de
forma parcial, lo que ha generado que a fecha 31 de diciembre de 2018 la Saciedad adn presente un activo y pasivo por
estos conceptos.

a) Calculo def Impuesto sobre Sociedades.
Cuenta de pérdidas y Patrimonio neto
{Euros) Eananclas
Ejercicio 2018
Saldo de ingresas y gastos del ejercicio 900.997,91 174.889,68
Impuesto sobre Sociedades 324.843,21 58.296,60
1.225.841,12 233.186,28
Diferencias permanentes 105.056,21 -
Diferencias Temporales (86.333,71) -
Base imponible (Resultado fiscal) 1.244.563,62 233.186,28
Ejercicio 2017
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 2.332,702,36 223.575,00
Impuesto sobre Sociedades 779.799,73 74.525,04
3.112.502,09 298.100,04
Diferencias permanentes 60.261,40 -
Diferencias Temporales {86.333,71) -
Base imponible (Resultado fiscal} 3.086.429,78 298.100,04

La conciliacidn entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y 1a base imponible {resultado fiscal}
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

- Disminucién en el ejercicio 2018, de las diferencias permanentes por los gastos no deducibles
correspondientes a la entrega de premios a todos aguellos empleados que Hevan prestando sus servicios
en el Club 25 afios sin interrupcidn.

- Disminucion en el ejercicio 2018 de las diferencias temporarias por importe de 86.333,71 (86.333,71 euros
en 2017) por la reversion de los gastos de amortizacién no deducibles de acuerdo al articulo 7 de la Ley
16/2012, de 27 de diciembre de 2012.
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La conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar fos tipos de gravamenes
aplicables al total de ingresos y gastas reconocidos es la siguiente:

2018 2017
ingresos y gastos Ingresos y gastos
{Euros) Cuenta de imputados Cuenta de imputados
pérdidas y directamente al pérdidas y directamente al
ganancias patrimonio neto ganancias patrimonio heto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 1.225.841,12 233.186,28 3.112.502,09 298.100,04
Carga impositiva tedrica 306.460,28 58.296,60 778.125,25 74.525,04
Otros ajustes
Gastos no deducibles 26.264,05 15.065,35
Deducciones {7.881,12) {13.390,87)
Gasto impositivo efectivo 324.843,21 58.296,60 779.799,73 74.525,08
El gasto por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:
2018 2017
Cuenta de Directamente Cuenta de Directamente
{Euros) pérdidas v imputado al pérdidas y imputado al
patrimonio . patrimonio
ganancias ganancias
neto neto
impuesto corriente 268.943,10 - 753.899,62 -
293.943,10 - 753.899,62 -
Variacion de impuestos diferidos
Amortizacién contable 25.900,11 - 25.900,11 .
324.843,21 - 779.799,73 -
El calculo del Impuesto sobre Sociedades a pagar es el siguiente:
{Euros) 2018 2017
impuesto corriente 298.943,10 753.899,62
Retenciones {18.602,14) {22.279,25)
Pagos a cuenta (410.347,79) {391.604,64)
Impueste sobre Sociedades a pagar/{devalver) {130.006,83) 340.015,73
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b) Activos y pasivas por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuesto diferido
son los siguientes:

Variaciones reflejadas en
Cuenta de pérdidas y Patrimonlo neto

i ldo final

{Euros} Saldo inicial anancls (Nota 13) Saldo fina

Ejercicio 2018

Activos por impuesto diferido

Amartizacion contable no deducible 181.300,79 (25.900,11) - 155.400,68
181.300,79 {25.900,11) - 155.400,68

Pasivos por impuesto diferide

Subvenciones no reinteggbles 727.750,93 - {58.296,60) 669.454,33
727.750,93 - (58.296,60) 669.454,33

Ejercicio 2017

Activos por impuesto diferido

Amortizacion contable no deducible 207.200,90 {25.900,11) - 181.300,79
207.200,90 {25.900,11}) - 181.300,79

Pasivos por impuesto diferido

Subvenciones no reintegrables 802.275,97 - {74.525,04) 727.750,93
802.275,97 - {74.525,04) 727.750,93

Los activos por impuesto diferidos indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar
los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacidn sobre los resultados futuros de la Sociedad, es
probable gue dichos activos sean integramente recuperables,

La Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de compensacién al cierre del gjercicic 2018 y 2017.

¢} Ejercicios pendientes de comprobacion y actuacion inspectorg

Segun las disposiciones legales vigentes, las liguidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

En la actualidad la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los siguientes impuestos:

Ejercicios abiertos a
inspeccién
Impuesto sebre Sociedades 2014 - 2018
Impuesto sobre el Valor Afadido 2015 - 2018
impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas 2015 - 2018

No obstante, el derecho de la Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles negativas
compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones par doble imposicidn y las deducciones para incentivar la
realizacion de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben a los 10 aiios a contar desde el
dia siguiente a aquet en que finalice el plazo establecido para presentar la declaracién o autoliquidacion correspondiente
al periodo impositivo en que se generd el derecho a su compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho plazo, la Sociedad
deberd acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicidn de la liquidacidn o autoliquidacion
y de la contabilidad, con acreditacién de su depdsito durante el citado plazo en el Registra Mercantil.
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasives adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

17} Informacidn Medioambiental

Ef detalle de los elementos del inmovilizado material cuyo fin es la minimizacion del impacto medioambiental al
31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

{Euros) Coste Amortizacién Valor Neto contable
Acumulada

Ejercicio 2018
Plantacion de drboles y plantas 2.984 uds. 46.110,00 (46.110,00) -
Red de Riego y bombeo agua reciclada 211.722,58 {211.722,58) -
Red de conduccidn de agua regenerada 512.595,20 {512.595,20) -
Depdsito para riego de golf 532.109,28 {379.926,00) 152.183,28
222.373,76 {1.150.353,78) 152.183,28

Ejercicio 2017
Plantacion de arboles y plantas 2.984 uds. 46,110,00 {46.110,00) -
Red de Riego y bombeo agua reciclada 211.722,58 {211.722,58) -
Red de conduccidn de agua regenerada 512,595,20 (512.389,92) 205,28
Depdsito para riego de golf 532.109,28 {309.940,80) 222.168,48
1.302.537,06 {1.080.163,30) 222.373,76

El detalle de las inversiones realizadas por la Sociedad durante el ejercicio por razones medioambientaies es
coma sigue:

{Euros} 2018 2017
Maquinaria e Instalaciones 1.383,00 9,757,70
1.383,00 9.757,70

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen centingencias significativas relacionadas con la
proteccién y mejora del medicambiente, no considerando necesario registrar dotacidn alguna a la provisién para riesgos
y gastos de caracter media ambiental al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

18) Saldos vy Transacciones con Partes Vinculadas

Las partes vinculadas con las que ta Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2018 y 2017, asi
como la naturaleza de dicha vinculacion, son las sigutentes:

Naturaleza de la vinculacion

Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid Sociedad dominante directa
Administradores Administradores

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de la Sociedad
y se realizan a precios de mercado, 10s cuales son similares a los aplicados a entidades no vinculadas.
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Asimismo, la Sociedad mantiene las negociaciones en referencia al Convenio de Colaboracion con el
Ayuntamiento de Madrid en relacién con la infraestructura denominada “Estanque de Tormentas de Arroyofresno”, del
que se derivan compromisos para el Ayuntamiento de Madrid consistentes en la aportacion de infraestructuras con el
objetivo de mejorar y adecuar medioambientalmente las instalaciones del Club de Campo Villa de Madrid, 5.A.

a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de saldos deudores con partes vinculadas es el siguiente:

{Euros) 2018 2017
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo (Nota 10]
Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid 71.850,37 8.903,57
71.850,37 8.903,97
b} Transacciones con partes vinculadas

El detalle de las transacciones con partes vinculadas es el siguiente:

{Euros) Concepto 2018 2017
Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid  Patrocinio equipos y competiciones CCVM 62.055,99 183.333,09
62.055,99 183.333,09
c) Informacion relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccion de {a Sociedad

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los miembros del Consejo de Administracién no perciben remuneracién
alguna por el desempefio de sus funciones,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ia Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracién.

En el gjercicio 2018 el personal de alta direccién de la Sociedad ha devengado remuneraciones por importe de
181.189,86 euros en concepto de sueldos y salarios (402.778,83 euros en el ejercicio 2017), no habiendo recibido
retribuciones en especie ni beneficios sociales algunos.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 los Administradores de la Sociedad y la Alta Direccidn no tienen concedidos
anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas
de seguro de responsabilidad civil por dafios por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo la Sociedad no
tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
Administradores de [a Sociedad ni la Alta Direccién.

La Sociedad tiene contratado un seguro de responsabilidad civil de Administradores y Personal de alta direccidn
con un limite de 3.000.000,00 euros.

d) Situaciones de confiicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y 1as personas vinculadas a los mismos, no han incurride en ninguna situacion
de conflictos de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo a lo dispuesto en el art. 229 del
TRLSC.
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19) Ingresos y Gastos

a) Prestacion de servicios

La totalidad de los ingresos por prestacion de servicios corresponden a la actividad de explotacién desarrollada
en territorio espafiol. El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

{Euros} 2018 2017
Cuotas Primer semestre 9.160.551,50 9.125.383,97
Cuotas Segundo semestre 9.203.660,88 9.223.833,77
Cuotas nuevos abonados y otros 2.350.980,27 3.094.403,62
Cuotas de utilizacién 3.950.127,31 4.455.918,35
Acceso al Club no abonados 180.841,10 175.032,02
Devoluciones {526.215,65) {338.969,00)
24.319.945,41 25.735.602,73

E! detalle de las cuotas de utilizacién es como sigue:

{Euros) 2018 2017
Hipica-Cuadras 1.248.798,99 1.547.365,70
Hockey 40.314,99 167.324,90
Tenis-padel 146.238,91 151.321,59
Golf 1.210.110,76 1.289.689,07
Piscinas 523.199,60 527.788,63
Gimnasio, sauna, polo, squash 704.716,90 681.380,69
Servicios no deportivos 76.747,16 91.047,77
3.950.127,31 4.455.918,35

b) Otros ingresos de explotacion
El detalle de otros ingresos de explotacidn es el siguiente:

{Euros) 2018 2017
Ingresos por arrendamientos (Nota 8} 102.207,10 119.893,92
Otros ingresos de explotacion 454.439,35 270.954,27
Subvenciones de explotacion (Nota 13} 164.535,04 278.805,82
721.185,49 669.654,01
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c) Sueldos y salarios

£l detalle de gastos de personal es como sigue:

CLUB DE CAMPO VILLA DE MADRID, S.A.

{Euros) 2018 2017
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 7.901.920,53 7.685.969,69
Indemnizaciones 6.339,33 56.000,00
7.908.259,86 7.741.969,69
Cargas sociales
Sepuridad social 2.369.775,40 2.335.340,03
Otras cargas sociales 85.065,58 84.781,48
Dotacién art 30 y 31 Convenio {Nota 14) 78.326,71 74,.791,98
2.533.167,69 2.494.913,49
10.441.427,55 10.236.883,18
d) Servicios exteriores
El detalle de gastos de servicios exteriores es como sigue:
{Euros) 2018 2017
Arrendamientos y canones (Nota 7) 384.850,95 288.878,90
Reparaciones y conservacion 1.985.131,05 1.974.284,21
Servicios profesionales independientes 3.109.568,27 2.455.230,79
Transportas - 1.379,74
Primas de seguros 158.268,90 179.907,24
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 120.722,84 195.097,42
Suministros 867.879,56 796.683,58
Otros servicios 3.005.361,68 3.189.318,93
9.632.183,25 9.080.780,81
e) Tributos
El detalle de otros tributos es el siguiente:
{Euros} 2018 2017
Impuesto sobre bienes inmuebles 717.903,78 717.903,78
Tasas y otros tributos 162.403,44 462.567,14
Ajustes negativos de VA 1.447.869,54 2.101.753,07
2.328.176,76 3.282.223,99

El saldo de “Ajustes negativos de IVA” incluye un importe de 1.447.869,54 euros (2.101.753,07 euros en 2017)
correspondiente al VA soportado no deducible como consecuencia de la aplicacién por parte de la Sociedad de la
exencion fiscal del articulo 20.Uno.13¢ de la Ley del Impuesta sobre el Valor Afadido.
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f Amortizaciones

El detalle de las amortizaciones es el siguiente:

Eurcs 2018 2017
Inmovilizado intangible {(Nota 5} 68.372,81 51.062,39
inmovilizado material {Nota 6} 1.557.047,85 1.285.821,14
1.625.420,66 1.336.883,53
g) Otros resuitados

El detalle de otros resultados es el siguiente:

Euros 2018 2017

ingresos excepcionales 24.369,30 47.468,23

Gastos excepcionales {4.704,22) {12.152,05}
19.665,08 35.316,18

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el importe de los ingresos excepcionales corresponde principalmente a
indemnizaciones procedentes de la compafiia de seguros en relacidn a siniestros y robos inesperados en el club.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el importe de los gastos excepcignales se corresponde con los gastos
inicialmente asumidos por la Sociedad en concepto de siniestros y multas que posteriormente ha cubierto la compaiia

de seguros.

h} ingresos financieras

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

Euros 2018 2017
QOtros ingresos financieros 103,05 6.626,27
103,05 6.626,27

A 31 de diciembre de 2017, se incluian intereses financieros bancarios por importe de 4.912 euros.

i} Gastos fingncieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

Euros 2018 2017
Intereses por deudas con entidades de crédito - 2.315,80
intereses por deudas con terceros - 1.834,30
Otros gastos financieros 22.060,52 10.341,90

22.060,52 14.492,00
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20) Informacion sobre empleados

31 de diciembre de 2018

—

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2017 y 2016, desglosado por categorias y

la distribucion por sexos al final del ejercicio del personal y Alta Direccién es como sigue:

Nimero de personas empleadas al
final del ajercicio

Mimero medio de personas

Hombres Mujeres Total empleadas en el ejercicio

Ejercicio 2018
Consejo de Administracién 10 2 12 12
Direccitén 7 3 10 11
Administracion 15 14 29 29
Servicios y vigilancia 177 26 203 209
Técnicos y jugadores de hockey 21 7 28 23

230 52 282 284
Ejercicio 2017
Consejo de Administracién 9 4 13 13
Direccién 9 3 12 12
Administracién 14 16 30 27
Servicios y vigilancia 165 26 191 207
Técnicos y jugadores de hockey 19 7 26 24

216 56 272 283

£l numero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacién
equivalente local), durante el ejercicio 2018 y 2017, desglosado por categorias, es como sigue:

2018 2017
Direccidn & -
Administracién 1 1
Servicios y vigilancia 3 3
Técnicos y jugadores de hockey - ~
4 4

21) Honorarios de Auditoria

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por la empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las
cuentas anuales de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, con independencia
del momento de su facturacién, son los siguientes:

Euros) 2018 2017

Servicios de auditoria 19.900,00  19.900,00

Otros servicios -
19.900,00 19.900,00
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22) informacién sobre ef periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores al 31 de diciembre de 2017 y 2016
se presenta a continuacion:

{Euros) 2018 2047
{Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 26 34
Ratio de operaciones pagadas 13 11
Ratio de operaciones pendientes de pago 2 3
{Euros)

Total pagos realizados 13.539.882,64 14.540.456,63
Total pagos pendientes 973.903,17 1.365.124,63
23} Hechos Posteriores

Con fecha posterior al cierre del ejercicio y a la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no se ha producido
ningun hecha o circunstancia que precise modificacion alguna en relacién con las presentes cuentas anuales.
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